
ACTUALITÉS DES MARCHÉS
La Fed a terminé son cycle de resserrement monétaire !

02 novembre 2023

Quelles sont les conséquences sur les marchés obligataires et monétaires ?
Le ton accommodant de la Fed a provoqué une forte détente des taux longs américains (-20 points de base sur le Souverain US à 10 ans) 
et dans une moindre mesure sur les taux de la Zone Euro (-5 points de base sur le Souverain Français à 10 ans). 
La possibilité que les taux directeurs américains et européens aient touché leur point pivot nous pousse à privilégier les supports 
monétaires et obligataires au sein des allocations : les premiers pour leur progression régulière, les seconds pour leur taux de portage 
particulièrement attractif. 
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Qu’a annoncé M. Powell lors de Réunion de la Fed du 1er novembre 
2023 ?
Une semaine après la pause réalisée par la BCE, la Réserve Fédérale a également décidé 
de laisser ses principaux taux directeurs inchangés.  
Dans son discours, Jérôme Powell a laissé planer le doute quant à un futur tour de vis 
monétaire en reconnaissant que les précédents resserrements monétaires n’avaient eu 
qu’un effet modéré sur l’économie américaine. Toutefois, en indiquant également qu’il fallait 
laisser davantage de temps à cette politique monétaire très restrictive pour se répercuter dans 
l’activité économique, il est très probable que la Fed ait terminé son cycle de hausses de 
taux débuté en mars 2022.
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La bataille contre l’inflation est-elle gagnée aux Etats-Unis ?
L’indicateur préféré de la Fed pour estimer l’inflation est l’évolution du prix de base des dépenses de consommation personnelle (Personal 
Consumption Expenditures - PCE). Cette mesure, à la différence d’autres mesures d’inflation, s’inscrit clairement dans une trajectoire 
baissière.

Elle reste cependant encore nettement au-dessus des objectifs de la Réserve Fédérale et il est probable que Jérôme Powell reste désormais 
prudent sur un futur cycle d’assouplissement monétaire.
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Indice des prix de base des dépenses de consommation personnelle aux États-Unis (PCE Index)

Source : Bloomberg au 02 novembre 2023


