
Quelle position va être adoptée pour les prochaines réunions ?
Ce mouvement est le dixième réalisé par la BCE dans un cycle de resserrement initié à l’été 2022 et s’est accompagné d’une révision à la 
hausse de ses prévisions d’inflation et d’une révision à la baisse de ses prévisions de croissance.
A l’occasion de sa conférence de presse, Mme Lagarde a adopté un biais plutôt accommodant, en indiquant que la décision de ce jour 
n’avait pas été prise à l’unanimité des gouverneurs et que le nouvel environnement monétaire avait commencé à avoir un impact très fort 
sur la croissance économique 
Le nouveau niveau du taux de dépôt (4%) a également une valeur symbolique (record et chiffre rond) et le scénario privilégié par le marché 
est que le pivot monétaire ait été atteint ce jour.

Qu’a annoncé Mme Lagarde à la Réunion de la BCE de ce jour ?
Avec la récente publication d’indicateurs montrant une inflation sous-jacente toujours 
forte en Zone Euro, les probabilités d’un nouveau tour de vis monétaire avaient progressé 
ces derniers jours. Christine Lagarde a donné raison au marché en confirmant que 
l’Institution était déterminée à assurer le retour de l’inflation à l’objectif de 2% et en 
procédant à une nouvelle hausse des principaux taux directeurs.
Le taux de dépôt à la BCE a notamment été porté à 4% ce jour, soit son plus haut 
niveau depuis la création de l’euro en 1999. AURÉLIEN BUFFAULT
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Quelles sont les perspectives sur les marchés de taux, les marchés monétaires en particulier ?
Le taux sans risque n’a jamais été aussi élevé en zone euro et devrait le rester pour une période plus longue qu’anticipée. Les placements 
monétaires répercutent immédiatement les décisions des banques centrales et les supports monétaires en euros vont maintenant offrir des 
rendements particulièrement attractifs, vers 4%. Après une décennie où les taux se trouvaient sur des niveaux très faibles voire négatifs en 
Zone Euro, ce changement d’environnement monétaire est une véritable opportunité pour les investisseurs. Les placements monétaires 
se doivent donc de reprendre une place de premier plan au sein des allocations.
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