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Actualite des marchés

L.a BCE conserve son cap de prudence !

Qu’a annoncé Mme Lagarde lors de la réunion du 30 octobre 2025 ?

Sans surprise, la présidente de la Banque centrale européenne a confirmé le maintien des trois taux directeurs pour la troisiéme réunion
consécutive : le taux de dépdt reste fixé a 2,0 %, le taux principal de refinancement a 2,15 % et le taux marginal de prét a 2,40 %.

Cette décision s’inscrit dans un environnement ot I'inflation, Iégérement remontée a 2,2 % en septembre, reste trés proche de I'objectif
BCE. L'inflation sous-jacente se stabilise a 2,3 %, tandis que les pressions sur les salaires et I'énergie demeurent contenues.

Les risques haussiers liés aux droits de douane et a la volatilité des matieres premiéres persistent, mais la BCE souligne la résilience de la
croissance européenne et I'absence de nouveaux signaux de tension sur les prix.

Le Conseil des gouverneurs reste en mode 2

Inflation en zone euro
« attente »

Le Conseil des gouverneurs préfére ainsi une gestion réunion par ~ °

réunion et maintient une posture conditionnée a I'évolution des
données macroéconomiques.

Les projections actuelles confirment une inflation attendue a 2,1 % 8
en 2025 et sous les 2 % a I'horizon 2026-2027. Les débats autour

d’une reprise de I'assouplissement monétaire sont relégués a I'an
prochain, sauf surprise inflationniste ou choc externe.
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Quelles classes d’actifs faut-il privilégier

dans I’environnement actuel ? ‘

Dans ce contexte de taux jugés neutres, la gestion active des

portefeuilles reste essentielle : )

- Les placements monétaires conservent toute leur place dans les

portefeuilles prudents, avec des rendements attractifs au regard de la

stabilité des taux courts. 0

- La normalisation des taux longs offre des opportunités pour rallonger

graduellement la duration obligataire, notamment sur le crédit

Investment Grade, bénéficiant de rendements plus élevés. S

- Sur les marchés actions, les valeurs bénéficient toujours de cet
environnement de taux bas. Mais la volatilité restera présente justifiee &« & & & & & & &0 ©
par un environnement politique et géopolitique toujours complexe.
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