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Asset Mana gement

Actualite des marchés

La BCE entre stabilité et vigilance !

Qu’a annoncé Mme Lagarde lors de la réunion du 11 septembre 2025 ?

Sans surprise, la présidente de la BCE a annoncé le maintien inchangé des taux directeurs lors de la réunion de ce jour : le taux de dépot
reste fixé a 2%, le taux principal de refinancement a 2,15% et le taux marginal de prét a 2,40%. Cette décision consacre la “pause estivale”
dans le cycle de politique monétaire, alors que I'inflation en zone euro se stabilise autour de I'objectif des 2% : apres avoir atteint 2% en
juillet, le taux d’inflation annuel ressort a 2,1% en aodt, légerement supérieur au consensus mais proche de I'objectif BCE.

Le Conseil des gouverneurs a souligné la résilience de I’économie européenne mais demeure prudent face aux incertitudes géopolitiques
et commerciales, en particulier la volatilité du prix du pétrole et les tensions commerciales entre I'UE et les USA. Les nouvelles projections
macroéconomiques demeurent quasi inchangées : croissance attendue autour de 1,2% en 2025 puis 1% en 2026, inflation de base a 2,1%
cette année puis sous les 2% a I’horizon 2027.

Le combat contre l'inflation : I'neure du 1,
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La BCE considere que le retour de P’inflation vers la cible est
désormais “largement accompli”, mais le Conseil opte pour une
gestion “réunion par réunion” afin de réagir rapidement a tout choc
externe. Le discours de la banque centrale ne permet pas
d’anticiper de nouvelle baisse des taux en 2025, sauf surprise a
la baisse sur le front inflationniste ou en cas de forte détérioration
de I'environnement économique.

10

)]

Quelles classes d’actifs faut-il privilégier
dans I'environnement actuel ?

Dans ce contexte de taux jugés “neutres”, la gestion active des 4
portefeuilles reste essentielle :

- Le rendement des placements monétaires demeure attractif ; ils
conservent toute leur place dans la construction des portefeuilles /\
prudents. 2 V -

- La normalisation des taux longs offre des opportunités de
rallongement graduel de la duration obligataire, en particulier sur le
crédit Investment Grade.
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performance future. En conséquence, Delubac AM ne saurait étre tenu responsable
d’une décision d’investissement ou de désinvestissement prise sur la base de ces
commentaires et/ou analyses.

Il est rappelé que les performances passées ne préjugent pas des
performances futures.



