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AVIS AUX ACTIONNAIRES

Les actionnaires sont informés que les dirigeants et administrateurs (ci-apres le « Conseil
d'administration ») de la SICAV ont décidé de modifier le prospectus de CLARESCO SICAV
comme sulit :

Il est décidé de renoncer au label ISR pour les deux compartiments CLARESCO SICAV -
CLARESCO FONCIER VALOR et CLARESCO SICAV — CLARESCO INNOVATION au 31
mars 2024, en raison des nouvelles exigences de la version V3 du référentiel du label ISR.

Le retrait du label ISR entraine une diminution des investissement ESG de 90% ESG (label ISR) a
60% ESG (Article 8 SFDR), ainsi qu’une augmentation du pourcentage des investissements sous la
catégorie « 2autres » de 10% a 40%, pour ces deux compartiments.

Les modifications apportées sont présentées ci-dessous en gras et/ou « barrées» en cas de
surpression d’information, et entreront en vigueur aprés un mois de préavis :

1. Dispositions générales

Risques spécifiques liés a I'investissement ESG (Environnement, Social, Gouvernance)

L’ensemble des Compartiments-Claresco-tnnovation-et Claresco-Foncieralor-de CLARESCO SICAYV visent
a appliquer une politique ESG ent en ayant recours a certains criteres ESG tels que décrits au sein de leurs
stratégies d'investissement respectives.

Le recours a des criteres ESG peut affecter la performance d'un Compartiment. Les criteres d’exclusion
fondés sur 'approche ESG de certains Compartiments peuvent a la fois offrir des possibilités d'investissement
ou de désinvestissement avantageuses, mais également étre désavantageux pour le/les Compartiments
concernés. Dans I'hypothése ou un changement des caractéristiques ESG d'un titre détenu en portefeuille
conduirait a un désinvestissement, ni le Compartiment, ni la Société de gestion ne seraient tenu responsables
d’'un tel changement. Les exclusions peuvent ne pas correspondre directement avec les aspirations éthiques
des investisseurs.

Claresco Foncier Valor

Politique d’investissement

Un premier filtre d’exclusions sectorielles et normatives est appliqué a I'ensemble de l'univers d'investissement
afin de prendre en compte la politique d’exclusion de Claresco Finance. Ce filtre vise a éliminer les entreprises

e Qui sont impliquées dans les armes controversées (MAP et ASM) et uranium appauvri,
e Dont plus de 10% des revenus sont issus de I'extraction de charbon thermique ou de production
d'énergie générée a partir du charbon
La sélection des valeurs s’appuie sur une approche multicritere alliant-analysesfinanciére-et-extra-financiere

qui porte notamment sur les éléments suivants :
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1) Actif Net Réévalué, rendement des dividendes, génération de trésorerie, structure financiere et
niveau d’endettement.

2) Qualité des immeubles, risque de vacance, de perte de valeur et d’obsolescence.

3) Qualité de la gouvernance et de I'équipe de management.

4) Allocation entre les différentes catégories d’actifs en fonction de I’environnement économique.

La hiérarchisation des entreprises entre elles et la décision d’investissement ne résultent pas de
I'application d’'une moyenne pondérée de notes établies sur les quatre critéres ci-dessus.
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= Analyse financiére : L'étude des valeurs est complétée par une analyse fondamentale financiere dans un

second temps, notamment a travers les critéres suivants :
v' Actif Net Réévalué, rendement des titres, génération de trésorerie, structure financiére et niveau
d’endettement.
v Qualité des immeubles, risque de vacance, de perte de valeur et d’obsolescence.
v Qualité de la gouvernance et de I'équipe de management.
v" Allocation entre les différentes catégories d’actifs en fonction de I'environnement économique

Informations relatives au Réglement (UE) 2019/2088, dit « SFDR » :

Le compartiment CLARESCO FONCIER VALOR est considéré comme relevant du champ d'application
de l'article 8 du Réglement SFDR car il intégre des criteres liés aux enjeux environnementaux, sociaux
et de gouvernance (ESG) dans la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant dans sa stratégie d’investissement. Pour ce faire, Claresco Finance a recours a un
prestataire de données ESG externes qui permet de récupérer un score ESG agrégé pour chaque


http://www.claresco.fr/
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émetteur de l'univers d’investissement et du portefeuille du compartiment. Ce score ESG est composé
de plusieurs indicateurs tels que :
- Le pilier Environnement : énergie, eau, émissions carbone scope 1 et 2, déchets, impacts des
produits sur I’environnement, stratégie environnementale... ;
- Le pilier Social : les conditions de travail et la satisfaction des employés, la santé et sécurité, la
diversité, les Droits Humains... ;
- Le pilier Gouvernance: la composition du conseil d’administration, la politique de
rémunération, le droit des actionnaires minoritaires, I'éthique des affaires...

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, Claresco Finance s’assure de la disponibilité et de la
pertinence des données au niveau du portefeuille du compartiment, c’est-a-dire que le taux de
couverture doit étre supérieur a :

- 90% pour les grandes capitalisations boursiéres (soit supérieure a 10 milliards de dollars) et ;

- 75% pour les petites et moyennes boursiéres (soit inférieure a 10 milliards de dollars).

Pour finir, a ce jour la Société de gestion ne prend pas en compte les principales incidences négatives
(PAI) des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité, au sens de I'Article 7 de la
reglementation SFDR, par manque de disponibilité de données robustes. En revanche, la Société de
gestion réfléchit a une évolution de sa stratégie d’investissement pour intégrer ces indicateurs
d’impacts dans ses décisions d’investissement.

Claresco Innovation

Objectif de gestion

CLARESCO INNOVATION est un compartiment dynamique recherchant la performance a long terme a travers
I'exposition sur des valeurs de croissance des marcheés internationaux.

Le compartiment vise a surperformer nets de frais de gestion, sur la durée de placement recommandée
de 5 ans, l'indice Bloomberg World Large-Mid NTR (WORLDN) converti en euros. Dans le cadre d’une
gestion active et discrétionnaire, CLARESCO INNOVATION sélectionne des entreprises internationales
jugées a forte croissance qui contribuent potentiellement, grace aux technologies qu’elles développent, a

apporter des solutlons aux grands enJeux sociétaux actuels et futurs et—qw—se—d&snngﬂent—par—leu%s
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Informations relatives au Reglement (UE) 2019/2088, dit « SFDR » :
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Le compartiment CLARESCO INNOVATION est considéré comme relevant du champ d'application de
I'article 8 du Réglement SFDR car il integre des critéres liés aux enjeux environnementaux, sociaux et
de gouvernance (ESG) dans la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur
déterminant dans sa stratégie d’investissement. Pour ce faire, Claresco Finance a recours a un
prestataire de données ESG externes qui permet de récupérer un score ESG agrégé pour chaque
émetteur de l'univers d’investissement et du portefeuille du compartiment. Ce score ESG est composé
de plusieurs indicateurs tels que :
- Le pilier Environnement : énergie, eau, émissions carbone scope 1 et 2, déchets, impacts des
produits sur I’environnement, stratégie environnementale... ;
- Le pilier Social : les conditions de travail et la satisfaction des employés, la santé et sécurité, la
diversité, les Droits Humains... ;
- Le pilier Gouvernance: la composition du conseil d’administration, la politique de
rémunération, le droit des actionnaires minoritaires, I'éthique des affaires...

Dans le cadre de sa stratégie d’investissement, Claresco Finance s’assure de la disponibilité et de la
pertinence des données au niveau du portefeuille du compartiment, c’est-a-dire que le taux de
couverture doit étre supérieur a :

- 90% pour les grandes capitalisations boursiéres (soit supérieure a 10 milliards de dollars) et ;

- 75% pour les petites et moyennes boursiéres (soit inférieure a 10 milliards de dollars).

Compte tenu des modifications apportées, les actionnaires des compartiments CLARESCO SICAV
— CLARESCO FONCIER VALOR et CLARESCO SICAV - CLARESCO INNOVATION,
peuvent racheter leurs actions sans frais pendant un mois aprés la publication du présent avis.

Luxembourg, le 27/03/2024

Le Conseil administration de CLARESCO SICAV.



